Ordentliche Hauptversammlung Juni 2016

Erlauternder Bericht des Vorstands zu den Angaben nach
8§§ 289 Abs. 4 sowie 315 Abs. 4 des HGB fiir das Geschafts-
jahr 2015

Im Folgenden erlautert der Vorstand der Scout24 AG die Angaben nach §§ 289
Abs. 4, 315 Abs. 4 HGB, die sich im zusammengefassten Lagebericht der Scout24
AG und des Scout24-Konzerns Angaben finden:

Zusammensetzung des gezeichneten Kapitals

Das gezeichnete Kapital (Grundkapital) der Scout24 AG betragt 107,6 Millionen
Euro. Es ist eingeteilt in 107.600.000 auf den Namen lautende Stammaktien ohne
Nennbetrag (Stickaktien) mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital in Hohe
von 1,00 Euro. Die Aktien sind in Form einer Globalsammelurkunde hinterlegt; der
Anspruch der Aktiondre auf Verbriefung ihres Anteils ist ausgeschlossen. Jede
Aktie gewdhrt gleiche Rechte und je eine Stimme in der Hauptversammlung.
Samtliche Namensaktien sind voll eingezahlt.

Beschrinkungen, die Stimmrechte oder die Ubertragung von Aktien
betreffen

Anlasslich des Bérsengangs einigten sich die MEP Pref GmbH & Co. KG und die MEP
Ord GmbH & Co. KG (zusammen die ,MEP Gesellschaften™) am 21. September
2015 in einem Lock-up Agreement mit dem Hauptaktiondr (Asa HoldCo GmbH;
inzwischen aufgrund Verschmelzung ersetzt durch die Willis Lux Holdings 2 S.a
r.l.) sowie am 28. September 2015 in dem Underwriting Agreement mit den am
Bdrsengang begleitenden Konsortialbanken, dass die von den MEP Gesellschaften
gehaltenen Aktien der Scout24 AG fir einen Zeitraum von zwdlf Monaten nach
dem Tag der Handelsaufnahme (somit bis einschlieBlich zum 30. September
2016), auBer in eng begrenzten Ausnahmefallen, nicht verkauft oder anderweitig
belastet oder Ubertragen werden dirfen (,Lock-up™). Ausnahmen bestehen
insbesondere fir Geschafte mit verbundenen Unternehmen und fir bestimmte
Geschafte zur Abdeckung von Steuerzahlungsverpflichtungen der Manager und den
Verkauf von Aktien, die von MEP Ord und MEP Pref flir vier frihere Manager von
Scout24 gehalten werden. Kommanditisten der MEP Gesellschaften und damit
mittelbar durch den Lock-up gebunden, sind Uberwiegend gegenwartige und teils
auch ehemalige Manager und Mitarbeiter der Scout24 AG und ihrer
Tochtergesellschaften. Dariber hinaus sind die Hauptaktionare Asa HoldCo GmbH
und die Deutsche Telekom AG, sowie die Gesellschaften German BMEP Ord GmbH
& Co. KG und German BMEP Pref GmbH & Co. KG im Underwriting Agreement
gegenliber den Konsortialbanken eine Lock-up Verpflichtung eingegangen, die
sechs Monate nach dem ersten Tag der Handelsaufnahme (also am 31. Marz 2016)
auslauft.

Die unabhangigen Aufsichtsratsmitglieder haben sich gegeniber der Gesellschaft
verpflichtet, einen Teil ihrer Vergltung in Aktien der Gesellschaft zu investieren.
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Die so erworbenen Aktien missen sie wahrend der gesamten Dauer ihrer Zugeho-
rigkeit zum Aufsichtsrat halten.

Direkte oder indirekte Kapitalbeteiligungen, die 10 % der Stimmrechte
uberschreiten

Zum 31. Dezember 2015 sind folgende Kapitalbeteiligungen in Hohe von mehr als
10 % der Stimmrechte am Grundkapital bekannt: Asa HoldCo GmbH, Frankfurt am
Main (im Februar 2016 verschmolzen mit der Willis Lux Holdings 2 S.a r.l., Luxem-
burg) 48,61 % und Deutsche Telekom AG, Bonn 13,37 %. Die Willis Lux Hol-
dings 2 S.a r.l. und die Deutsche Telekom AG haben ihre Beteiligungen zwischen-
zeitlich auf 10,94% (Deutsche Telekom AG) bzw. 39,95% (Willis Lux Hol-
dings 2 S.a r.l.) reduziert (Stand: April 2016).

Aktien mit Sonderrechten
Alle Aktien gewdhren gleiche Rechte, Aktien mit Sonderrechten, die Kontrollbefug-
nisse verleihen, gibt es nicht.

Stimmrechtskontrolle bei Kapitalbeteiligungen von Arbeitnhehmern
Soweit Arbeitnehmer am Kapital beteiligt sind und ihre Stimmrechte nicht selbst
ausuben, bestehen keine Vereinbarungen zur Stimmrechtskontrolle.

Ernennung und Abberufung der Vorstandsmitglieder, Satzungsdnderun-
gen

Die Bestellung und Abberufung der Vorstandsmitglieder erfolgt gemaB § 6 Abs. 2
der Satzung der Scout24 AG durch den Aufsichtsrat. Die weiteren Bestimmungen
hierzu ergeben sich aus den §§ 84 und 85 AktG. Alle Satzungsanderungen be-
durfen eines Beschlusses der Hauptversammlung mit einer Mehrheit von mindes-
tens drei Vierteln des auf der Hauptversammlung vertretenen Grundkapitals. Es
gelten die §§ 179 ff. AktG. Anderungen, die nur die Fassung betreffen, kénnen
gemaB § 10 Abs. 4 der Satzung vom Aufsichtsrat vorgenommen werden. Insbe-
sondere ist der Aufsichtsrat berechtigt, die Fassung der Satzung nach vollstandiger
oder teilweiser Durchfuhrung der Erhéhung des Grundkapitals aus dem in § 4 Abs.
6 der Satzung geregelten Genehmigten Kapital 2015 oder nach Ablauf der Erméach-
tigungsfrist entsprechend dem Umfang der Kapitalerh6hung aus dem Genehmigten
Kapital 2015 anzupassen.

Befugnisse des Vorstandes zur Ausgabe oder zum Ruckkauf von Aktien

Der Vorstand ist ermachtigt, das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung
des Aufsichtsrates - entsprechend § 202 Abs. 1 AktG - bis zum 3. September
2020 einmalig oder mehrmals um bis zu insgesamt 50,0 Millionen Euro gegen Bar-
und/oder Sacheinlagen durch Ausgabe von neuen Namensstuckaktien zu erhdéhen
(Genehmigtes Kapital 2015). Den Aktionaren ist dabei ein Bezugsrecht einzurau-
men. Die neuen Aktien kdnnen gemaB § 186 Absatz 5 AktG auch von einem Kre-
ditinstitut oder einem nach § 53 Absatz 1 Satz 1 oder § 53b Absatz 1 Satz 1 oder
Absatz 7 KWG tatigen Unternehmen mit der Verpflichtung ubernommen werden,
sie den Aktiondren zum Bezug anzubieten (mittelbares Bezugsrecht). Der Vorstand
ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates das Bezugsrecht der Aktionare
in den folgenden Fallen ganz oder teilweise auszuschlieBen:

- wenn die neuen Aktien gemaB § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG gegen Bareinla-

gen zu einem Ausgabebetrag ausgegeben werden, der den Bdrsenpreis der
bereits borsennotierten Aktien nicht wesentlich unterschreitet und der an-
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teilige Betrag der nach § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des
Bezugsrechts ausgegebenen Aktien am Grundkapital zehn von Hundert
(10%) des Grundkapitals zum Zeitpunkt der Eintragung dieser Ermachti-
gung in das Handelsregister oder zum jeweiligen Zeitpunkt der Ausubung
der Ermachtigung nicht ubersteigt. Auf diese Begrenzung sind diejenigen
Aktien anzurechnen, die wahrend der Wirksamkeit dieser Ermachtigung bis
zum Zeitpunkt der Ausubung der jeweiligen Ermachtigung in direkter oder
entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss
des Bezugsrechts der Aktiondre ausgegeben oder verdauBert wurden. Eben-
falls anzurechnen sind diejenigen Aktien, die von der Gesellschaft aufgrund
von zum Zeitpunkt der jeweiligen Ausubung der Ermachtigung ausgegebe-
nen Wandel/Optionsschuldverschreibungen ausgegeben wurden bzw. noch
ausgegeben werden koénnen, sofern die Wandel-/Optionsschuldverschrei-
bungen nach dem Wirksamwerden dieser Ermachtigung in direkter oder
entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss
des Bezugsrechts der Aktiondre durch die Gesellschaft oder ihre Konzern-
gesellschaften ausgegeben wurden;

- fur Kapitalerhdhungen gegen Sacheinlagen, insbesondere um die neuen Ak-
tien Dritten beim Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Be-
teiligungen an Unternehmen anbieten zu kénnen;

- fur Spitzenbetrage;

- zur Ausgabe von Aktien an Arbeithehmer der Gesellschaft und Arbeitneh-
mer und Mitglieder der Geschéaftsfuhrung nachgeordneter verbundener Un-
ternehmen, im Hinblick auf Arbeithehmer auch unter Wahrung der Anforde-
rungen des § 204 Abs. 3 AktG;

- um Inhabern von Wandel- oder Optionsrechten bezogen auf Schuldver-
schreibungen, die von der Gesellschaft oder deren nachgeordneten Kon-
zernunternehmen ausgegeben werden, ein Bezugsrecht zu gewdhren.

Insgesamt darf der auf Aktien, die auf der Grundlage des Genehmigten Kapitals
2015 unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre ausgegeben werden, ent-
fallende anteilige Betrag des Grundkapitals 10 % des Grundkapitals nicht
uberschreiten, und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im Zeit-
punkt der Ausnutzung dieser Ermachtigung. Auf die vorgenannte 10 %-Grenze
sind diejenigen Aktien anzurechnen, die zur Bedienung von Schuldverschreibungen
mit Wandlungs- oder Optionsrechten oder einer Wandlungspflicht ausgegeben
wurden oder auszugeben sind, sofern die Schuldverschreibungen wéahrend der
Laufzeit dieser Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre
ausgegeben worden sind.

Der Vorstand ist ermdchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates die weiteren Ein-
zelheiten der Durchfihrung von Kapitalerhéhungen, insbesondere den Inhalt der
aktienbezogenen Rechte und die allgemeinen Bedingungen der Aktienausgabe,
festzulegen.

Im Rahmen des Bérsengangs wurde von der Ermdachtigung in Hohe von 7,6 Millio-
nen Euro Gebrauch gemacht.
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Durch Beschluss der auBerordentlichen Hauptversammlung der Scout24 AG am
17. September 2015, ist der Vorstand ermachtigt, gemaB § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG
eigene Aktien in Hohe von insgesamt 10 % des im Zeitpunkts der Beschlussfas-
sung der Hauptversammlung oder, falls dieser Wert geringer ist, des zum Zeit-
punkt der jeweiligen Ausubung der Ermachtigung bestehenden Grundkapitals zu
erwerben. Zum Zeitpunkt der Beschlussfassung betrug das Grundkapital
100.000.000 Euro. Diese Ermachtigung kann ganz oder in Teilbetrdgen einmal
oder mehrmals ausgeubt werden und gilt bis zum 16. September 2020. Der Er-
werb von eigenen Aktien darf (1) uber die Bbérse oder (2) mittels eines an alle Ak-
tiondre gerichteten o6ffentlichen Kaufangebots der Gesellschaft oder (3) mittels
einer offentlichen Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsangeboten oder (4) durch
die Ausgabe von Andienungsrecht an die Aktionare erfolgen.

Wesentliche Vereinbarungen der Gesellschaft, die unter der Bedingung
eines Kontrollwechsels in Folge eines Ubernahmeangebots stehen
Wesentliche Vereinbarungen des Konzerns, die unter der Bedingung des Kontroll-
wechsels stehen, betreffen die im Rahmen des Bdrsengangs abgeschlossene revol-
vierende Kreditfazilitédt. Diese sehen flir den Fall eines Kontrollwechsels unter be-
stimmten Bedingungen flir den Kreditgeber das Recht zur Kiindigung vor.

Entschdadigungsvereinbarungen der Gesellschaft mit den Mitgliedern des

Vorstandes oder Arbeitnehmern, fiir den Fall eines Ubernahmeangebots
Derartige Entschadigungsvereinbarungen existieren nicht.

Minchen, Mai 2016
Scout24 AG

Der Vorstand

Gregory Ellis Christian Gisy
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